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Dialogy — ai

EU a jej finan¢na politika.

Hostitel’:

Dobry den, dnes sa pozrieme na to, ako EU a eurozona riesia otazku inflacie a finan¢nej
politiky. Najskor, aka je aktualna situacia s inflaciou?

Al:

Dobry deti. Inflacia v EU aj v eurozone je v su¢asnosti jednou z hlavnych ekonomickych
vyziev. V poslednych rokoch sme zaznamenali nadpriemerny rast cien, ktory je désledkom
kombindcie viacerych faktorov:

1. Energetické Soky — rast cien plynu, ropy a elektriny, ktory sa preniesol do cien
priemyselnych produktov a sluZieb.

2. Pandemické nasledky a dodavatel’ské ret’azce — preruSené dodavky, narast
prepravnych nakladov, oneskorenia v priemyselnej vyrobe.

3. Fiskalne stimuly — vel'ké baliky podpory pocas pandémie, ktoré zvysili dopyt a
CiastoCne prispeli k tlakom na ceny.

Konkrétne, podla Eurostatu sa inflacia v EU v zavere roka 2025 pohybovala okolo 5-6 %, v
eurozone priblizne 5,2 %. To znamenad, Ze ceny spotrebného kosa rastli rychlejSie, nez st
priemerné mzdy, ¢o znizuje kiipnu silu domacnosti.

Centralnou autoritou, ktord sa snazi inflaciu kontrolovat’, je Eurdpska centralna banka
(ECB). ECB pouziva predovsetkym zvySovanie irokovych sadzieb a operacie na trhu s
dlhopismi, aby spomalila rast cien, ale zdroven musi sledovat’, aby opatrenia neohrozili
hospodarsky rast ¢lenskych Statov.

Pre bezného ¢loveka to znamend, Ze hypotéky, Givery a ceny energii mozu rast rychlejSie nez
mzdy, a preto je otazka finan¢nej politiky EU a eurozony priamo spojené s kazdodennym
Zivotom.




Hostitel’
Pribliz ndSmu Citatel'ovi v skratke jednotlivé kapitoly rozpoctu EU.

Al:

Samozrejme. Rozpocet EU je komplexny a je rozdeleny do niekolkych hlavnych kapitol,
pricom kazda mé svoj ucel a priamy dopad na Clenské Staty:

1. Kapitola 1 — Udrzatel’'ny rast a konkurencieschopnost’
o Podporuje vyskum, inovacie, infrastruktaru a digitalnu transformaciu.
o Financuje programy ako Horizon Europe (vyskum a inovacie) a Connecting
Europe Facility (dopravna a energetickd infrastruktura).
2. Kapitola 2 — Spolo¢na poPnohospodarska politika (CAP)
o Zahfiia priame platby pre farmarov, programy rozvoja vidieka a ekologické
iniciativy.
o Je to najvicsia kapitola rozpoctu a jej financovanie priamo ovplyviiuje agrarny
sektor.
3. Kapitola 3 — Kohezivna politika
o Cielom je zniZit’ regionalne rozdiely medzi ¢lenskymi $tatmi a podporit’
menej rozvinuté regiony.
o Financuje sa z Eur6opskeho fondu regionalneho rozvoja (ERDF) a
Europskeho socialneho fondu (ESF).
4. Kapitola 4 — Migracna, bezpec¢nostna a justi¢na politika
o Zameriava sa na ochranu vonkajSich hranic, azyl a bezpe¢nost’, vratane
financovania Frontexu.
5. Kapitola 5 — Globalna Europa
o Podporuje medzinarodnu spolupracu, rozvojova pomoc, humanitarne akcie a
diplomaciu.
6. Kapitola 6 — Sprava a prevadzka
o Pokryva néklady na fungovanie institiicii EU, platy uradnikov, prevadzku
budov a administrativne vydavky.

Pre bezného ¢itatel'a je dolezité vediet, ze EU rozpoéet nie je giganticky v porovnani s
narodnymi rozpoctami, no jeho rozdelenie kapitalu umoziuje financovat projekty, ktoré by
jednotlivé Staty samostatne nezvladli, napriklad velké vedecké projekty, ekologické programy
alebo regionalny rozvo;j.

Hostitel’:
Co je zdrojom prijmu rozpo&tu EU?

Al:

Rozpocet EU sa financuje z niekol’kych hlavnych zdrojov prijmov, ktoré tvoria jeho
,»prijmovu stranu‘:



1. Prispevky ¢lenskych Statov

o Najvicsi zdroj prijmu, okolo 70 % rozpoctu.

o Kazd4 krajina prispieva podl'a hrubého narodného dochodku (HND) a
Ciastocne podl'a dovozov z colnej unie.

o Existuju aj korekcie, ktoré znizuju platby niektorych krajin (tzv. ,,rabaty*),
napriklad Spojené kral'ovstvo ich vyuzivalo pred Brexitom, dnes podobné
upravy maju iné krajiny.

2. Prijmy z vlastnych zdrojov

o Patria sem napriklad cla na dovozy z krajin mimo EU, cukrové ¢&i alkoholové
poplatky, poplatky z emisnych kvot COo.

o Tento zdroj pokryva okolo 10 % rozpoctu a je priamo viazany na obchod a
environmentalne politiky.

3. Darové prijmy z DPH ¢lenskych Statov

o Kazdy $tat odvadza uréita ¢ast’ svojej DPH do rozpoétu EU (po $pecifickych
vypoctoch).

o Tento zdroj predstavuje priblizne 11-12 % rozpoctu a zabezpecuje stabilnu
Ciastku.

4. Ostatné prijmy

o Ide napriklad o pokuty firmam, prijmy z vynosov investicii EU a iné mensie
polozky.

o Tieto zdroje tvoria len maly zlomok rozpoé¢tu.

Pre Citatela je podstatné: rozpocet EU nie je samostatny ,,§tatny rozpodet” v klasickom
zmysle. EU nezataZuje priamymi daifiami priamo ob&anom, ale vyuZiva mechanizmy
spoluprace s ¢lenskymi $tatmi. Preto sa aj spory o p6Zi€ky, rucenie alebo alokaciu
prostriedkov vzdy dotykaju Statnych rozpoctov €lenskych krajin a politicky citlivych
rozhodnuti.

Hostitel’:

Rozpoéet EU je v ostatnych rokoch $pecificky o "financovanie Ukrajiny". MbZe§ nam
pribliZit’, kedy a kol’ko EU poskytla finanénych prostriedkov Ukrajine? Akou formou
(pozicky, dotécie, rucenie...)?

Al:

Ano, tato téma je momentalne vel'mi aktudlna, pretoZe rozpoéet EU je ¢iastotne “preneseny”
na podporu Ukrajiny. Pod’'me si to priblizit’ krok po kroku:

Doteraz:

« Od zatiatku ruskej invazie v roku 2022 poskytla EU Ukrajine finanénii podporu vo
viacerych formach:

1. Priame dotécie — prispevky priamo zo zdrojov rozpo&tu EU na podporu $tatneho
rozpoctu Ukrajiny, ktoré nemusia byt’ splacané. Tieto dotacie sliizia na financovanie
zékladnych verejnych sluzieb, platy Statnych zamestnancov a nevyhnutnt
infraStruktiru.

2. Pozi¢ky — uvery poskytované EU Ukrajine, ktoré musia byt splatené podl'a
dohodnutych podmienok. Tieto p6zicky umoziiuju Ukrajine preklentt’ financné



potreby pocas konfliktu, pri¢om urokové naklady su ¢asto subvencované alebo
Ciastoéne kryté rozpo&tom EU.

3. Zaruky / rudenie za pdZi¢ky — mechanizmus, ktorym EU zaist'uje, Ze stkromni
investori alebo medzindrodné institicie mézu poskytovat’ Ukrajine pdzicky s mensim
rizikom. EU sa takto zaviazala kryt’ ¢ast rizika, ¢o znizuje naklady Ukrajiny na
ziskanie finan¢nych zdrojov.

Hostitel’:
St dostupné zdroje, ktoré by nasmu citatel'ovi priblizili vysku priamych dotécii?

Al:

Ano — existuju spol’ahlivé verejné zdroje, ktoré ¢itatelovi poskytujii prehl’ad o tom, koPko
EU poskytla finanénych prostriedkov Ukrajine a v akych formach. Tu st overené fakty:

Celkova finanéna pomoc EU Ukrajine
Podra oficidlnej stranky Eurdpskej komisie:

« EU a ¢lenské staty spolu poskytli Ukrajine celkovo priblizne 193,3 miliardy eur od
zacCiatku ruskej vojny (finan¢nd, humanitarna aj vojenskd pomoc). European
Commission

e Ztejto sumy je viac ako 103 mld € poskytnutych priamo na podporu ekonomickej,
socialnej a finan¢nej stability Ukrajiny (t. j. nie len vojenska ¢i humanitarna
pomoc). European Commission

Toto celkové Cislo zahfna rdzne typy podpory, ale ¢asto sa rozdeluje na priame dotacie,
uvery a garancie (zaruky alebo rucenia).

Priame dotacie a finanéna pomoc (EU rozpocet)
Z dostupnych tidajov o makrofinan¢nej pomoci (tzv. MFA) a ,,Ukraine Facility*:
Macro-financial assistance (MFA) a priame platby:

eV roku 2022 EU poskytla Ukrajine asi 11,6 mld € v iveroch a dotaciach. European
Commission

eV roku 2023 bola podl'a udajov Komisie poskytnuta pomoc vratane 19,5 mld €
kratkodobej makrofinancnej pomoci (vratane uverov) na podporu fungovania
Statneho rozpoctu. European Commission

« Okrem toho EU do roku 2025 distribuovala vyplaty vo vy$ke desiatok miliard eur
v pravidelnych tranZiach cez ,,Ukraine Facility* — napr. v roku 2025 dostala Ukrajina
viac nez 22,7 mld € podla poslednych platobnych cyklov. Eurdpska sluzba pre
vonkajs$iu ¢innost’



https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine/eu-financial-support-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine/eu-financial-support-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine/eu-financial-support-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com
https://www.eeas.europa.eu/delegations/ukraine/eu-delivers-over-%E2%82%AC4-billion-ukraine-ahead-its-independence-day_en?utm_source=chatgpt.com
https://www.eeas.europa.eu/delegations/ukraine/eu-delivers-over-%E2%82%AC4-billion-ukraine-ahead-its-independence-day_en?utm_source=chatgpt.com

Ukraine Facility (2024 —2027):

Tento $pecialny finanény nastroj EU poskytuje az do 50 mld € kombinovanych
tiverov a grantov na podporu makrofinanénej stability, reforiem a obnovy. Rada EU
K decembru 2025 bolo z tejto facility mobilizovanych priblizne 36,7 mld €, ¢iasto¢ne
uZ vyplatenych Ukrajine (t. j. peniaze realne presli k ukrajinskému $tatu). Rada EU

Podiel grantov vs. uvery:

Podl'a Rady EU priblizne 65 % finanénej pomoci je poskytovanych ako granty
alebo podpora v naturaliach, teda nepodlieha vrateniu, a 35 % ako uvery alebo iné
formy dlhu. Rada EU

Kontext Cisiel

Celkova suma podpory Eurépy pre Ukrajinu (EU + ¢lenské §taty) presiahla podla
najnovsich tdajov asi 193,3 mld €, priCom viac ako 103 mld € je priamo eurdpska finanéna
pomoc z rozpoctu a koordinovanych mechanizmov EU. European Commission

Stru¢ne to mozeme zhrnut’ takto:

1.

Doteraz (od zaciatku invazie 2022):

Celkovi pomoc EU a &lenskych 3tatov: viac ako 193 mld €

Z toho priamo z rozpoé¢tu EU a koordinovanych mechanizmov: viac ako

103 mid €

Formy podpory: priame granty (peniaze, ktoré Ukrajina nemusi vracat’), p6Zicky a
zaruky/rucenia za pozicky, humanitarna a vojenska podpora.

NajbliZSie obdobie (cca 2 roky):

Schvélend pozi¢ka vo vySke 90 mld €, ktora bude slazit’ na podporu makrofinanc¢ne;j
stability, rozpoc¢tovych potrieb Ukrajiny a obnovy infrastruktiry.

Tato p6zicka je sticastou mechanizmu Ukraine Facility, kombinujiceho granty,
uvery a zaruky.

Hostitel’:
Tych 90 miliard predstavuje osobitné zdroje alokované v rozpocte EU, alebo to ide na ukor
inych rozpoctovych kapitol?


https://www.consilium.europa.eu/en/policies/ukraine-facility/?utm_source=chatgpt.com
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/ukraine-facility/?utm_source=chatgpt.com
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-solidarity-ukraine/?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-assistance-ukraine_en?utm_source=chatgpt.com

Al:

Tych 90 mld € je nova alokacia zdrojov, nie klasicka kapitola rozpo&tu EU, ale nenachadza
sa v ,existujucich* rozpocétovych polozkach — teda nejde priamo na tkor beznych
programov, ako su napr. kohézne fondy alebo agrodotacie.

Technicky ide 0 mechanizmus péZiciek a zaruk, ktory EU vytvorila osobitne: ¢lenské $taty
rucia za Cast’ tychto averov, pricom samotny zdroj p6zicky je oddeleny od Standardného
rozpoctu.

Dolezité detaily:

o Po&zicka sa nebude odpocitavat’ z existujicich grantovych kapitol, ale moze ovplyvnit’
rozpoétovi flexibilitu EU — napr. limit pre nové investicie alebo rezervy v buducich
rokoch.

o Eur6pska komisia musi sledovat’, aby zachovala fiskalnu disciplinu, takze v praxi
modze dojst’ k do¢asnému obmedzeniu niektorych neprioritnych programov, ak by
sa ukazalo, ze po6zicka a jej splacanie vyzaduje viac ,,rezerv* z rozpoctu.

Hostitel’:
Niektori politici tvrdia, Ze tato pdzicka vyznamne negativne ovplyvni rozpoctovu kapitolu
Spolo¢na pol'nohospodarska politika (CAP)...

Al:

Ano tvrdia, ale toto tvrdenie je ¢iasto¢ne zavadzajiice a potrebuje vysvetlenie:

e Spolo¢na pol'nohospodarska politika (CAP) ma svoj vlastny viacrocny financny
ramec, ktory je v zasade samostatnou kapitolou rozpoétu EU. Tych 90 mld €
p6zic¢ky pre Ukrajinu nebolo priamo odpocitanych z CAP, teda nejde o ,,kratenie*
pol'nohospodarskych dotacii automaticky.

e AvSak: kazda velkd mimoriadna p6zic¢ka alebo zaruka ovplyviiuje rozpoctovia
flexibilitu EU. To znamena, Ze ak by EU potrebovala alokovat’ viac prostriedkov na
splacanie alebo rezervy, mohlo by to do¢asne obmedzit’ priestor pre nové investicie
alebo dodatocné programy vratane agrosektora, hoci zakladna CAP zostava kryta.

e 'V praxi teda nejde o priame znizenie pol'nohospodarskych dotacii, ale o potencialny
tlak na prioritiziaciu vydavkov v ramci buducich rokov.

Hostitel’:
Pol'nohospodari v celej EU to asi vidia inak. Na sklonku roka sa konal v Bruseli protest
pol'nohospodarov proti politiky EU v tejto oblasti. M6Zes pribliZit’ o o iSlo?



Al:

Urcite. Protest pol'nohospodarov v Bruseli na sklonku roku bol odpoved’ou na viacero
faktorov, niclen na samotnu p6zicku Ukrajine, hoci ta bola katalyzatorom diskusie:

1.

Finan¢na obava

Pol'nohospodari sa obavali, Ze mimoriadne financovanie pre Ukrajinu by mohlo
nepriamo znizit’ priestor pre doplnkové platby a investicie v ramci Spolo¢ne;j
pol'nmohospodarskej politiky (CAP). Aj ked’ zékladné dotacie ostavaji, vnimanie je
také, ze prioritou sa stdva medzinarodna pomoc a nie rozvoj agrosektora.
Energetické ceny a inputy

Protestoval sa aj proti rastiicim cenam hnojiv, energii a paliv, ktoré¢ vyznamne
zvy$ujti naklady polnohospodarskej vyroby. EU sice prijala niektoré opatrenia na
¢iastocnu kompenzéciu, ale pre mnohych farmarov st nedostatocné.
Administrativna zataz a pravidla CAP

Farméri poukazovali na zloZitost’ agrodotacii a pravidiel EU, ktor4 ¢asto znamena
vysoké administrativne naklady a oneskorené platby.

Symbolicka dimenzia

Protesty mali aj politicky a symbolicky rozmer: farmari cheeli upozornit’, ze doméaca
produkcia a po'nohospodarske komunity musia zostat’ prioritou, aby sa
nezanedbavala bezpe¢nost’ potravin v EU.

Priebeh a vel’kost’

Demontrécia pritiahla farmarov z viacerych krajin EU (Franctizsko, Nemecko,
Pol'sko, Belgicko, Holandsko), a prebehla pred budovou Rady EU a Komisii. Podl'a
médii §lo o tisice ucastnikov, priCom transparenty a traktory symbolizovali tlak
pol'nohospodarskeho sektora na eurdpsku politiku.

Hostitel’:

Z tvojich predchadzajiacich odpovedi mi vyplyva, Ze k priamemu kréateniu finan¢nych
prostriedkov v jednotlivych kapitolach rozpoétu EU z titulu pdzicky pre Ukrajinu, by nemalo
dojst’, ale isté riziko tu je. Ak pripustime, Ze to riziko tu je, ktorych d’alSich kapitol by sa to
mohlo dotknut™?

Al:

Presne tak — formélne pozicka 90 miliard eur pre Ukrajinu neznamen4, Ze sa okamzite a
priamo krati financovanie existujtcich rozpo&tovych kapitol EU, ale rezerva a rufenie za
uver st asovo viazané a teoreticky moézu vytvorit’ tlak na rozpocet. Ak by sa tento tlak
prejavil, dotkol by sa najpravdepodobnejsie tychto kapitol:

1.

Spolo¢na pol’nohospodarska politika (CAP)

— riziko: zniZenie doplnkovych platieb pre polnohospodarov, odklad investicii do
modernizacie fariem, ekologickych projektov alebo podpory mladeznickych
farmarskych iniciativ.

Politika stidrznosti (kohezné fondy)

— riziko: spomalenie alebo zniZenie dotacii pre menej rozvinuté regiény EU, hlavne
investicie do infrastruktury, vzdeldvania a miestneho rozvoja.

Vyskum, vyvoj a inovacie (Horizon Europe a podobné programy)

— riziko: mensia flexibilita pri alokdcii financii na nové technolégie, zelent energiu,
digitalne inovacie ¢i konkurencieschopnost’ eurdépskych podnikov.



4. Energeticka a klimaticka politika
— riziko: odklad alebo zniZenie prostriedkov na prechod k obnovitelnym zdrojom,
energetickej efektivnosti alebo klimatickym projektom v ¢lenskych Statoch.

5. Fondy humanitarnej pomoci a civilnej ochrany
— riziko: menSia rezerva pre krizové situacie, migracné viny alebo humanitarne zasahy
mimo EU.

Zhrnutie:

Priame kratenie kapitalov nie je aktudlne planované, ale rezerva na splatenie pozicky
vytvara mozny tlak, ktory by sa mohol prejavit’ hlavne vo flexibilnych alebo doplnkovych
programoch — investi¢nych a rozvojovych.

Hostitel’:
Aky hypoteticky vplyv na inflaciu by mala povinnost’ pouzitia tych 90 miliard € na splatenie
dlhu za Ukrajinu v plnom rozsahu?

Al:

Dobre, pod'me si to rozobrat’ krok po kroku. Predstavme si hypoteticku situaciu, ze cela suma

90 miliard € musi byt’ v najblizSich rokoch pouzita na splatenie dlhu Ukrajine a Ze tento
tlak sa prejavi priamo v rozpocte EU.

1. Mechanizmus, ako by to ovplyvnilo inflaciu

o ZvySené fiskalne napitie: Ak EU alebo eurozona bude musiet kryt pozi¢ku zo
svojho rozpoctu, moéze to znamenat’ zvysSené verejné vydavky (ak sa pouziji rezervy
alebo prefinancovanie cez dlh).

o Cenovy tlak: ZvySené Statne vydavky — priamo alebo nepriamo cez investicie ¢i
dodato¢né financovanie — mozu v kratkodobom horizonte stimulovat’ ekonomiku a
sposobit’ tlak na rast cien, teda inflaciu.

« Financovanie cez dlh: Ak by EU alebo &lenské §taty emitovali dlh na krytie pozicky,
zvySeny dlh mdze mierne posilnit’ tlak na Grokové sadzby, o sa opat’ moze
premietnut’ do spotrebitel’skych cien.

2. Sektorovy vplyv

o Energia a potraviny: Ak p6zicka ,,odCerpa“ Cast’ kapitalov z inych rozvojovych
programov (napr. CAP alebo zelené investicie), mdze sa spomalit’ modernizacia
pol'nohospodarstva a energetiky. Dlhodobo by to mohlo timit’ ponuku a tym mierne
zvySovat’ ceny energii a potravin.

o Investicie do technolégii: Odklad investicii do inovacii a digitdlneho rozvoja moze
znizit produktivitu, Co je tiez faktor, ktory dlhodobo tla¢i ceny nahor.



3. Makroekonomicky efekt

o Kratkodoby efekt: Pravdepodobne mierne zvysenie inflacie, najmé ak bude
financovanie kryté cez dodato¢ny dlh alebo presun rezerv z rozpoctu ¢lenskych Statov.

o Strednodoby efekt: Ak sa investicie oneskoria, ekonomicky rast by mohol byt
mierne spomaleny, ¢o by tlmilo inflaciu.

o Dlhodoby efekt: Pri stabilnom fiskalnom pristupe by bol dopad na inflaciu len
mierny a docasny, pretoze eurozona ma nastroje ECB na kontrolu cien (irokové
sadzby, operacie na vol'nom trhu).

4. Porovnanie s beZnym fiskdlnym stimulom

e BezZny fiskélny stimul z rozpoctu ¢lenskych Statov moze zvysit’ inflaciu o niekol’ko
desatin percenta.

e Tu by bol efekt podobny, mozno 0,1 — 0,3 % dodato¢ne na ro¢nu inflaciu, ak by sa
vsetkych 90 miliard € pouzilo priamo cez vydavky.

Hostitel’:
Este k inflacii. Co bude mat’ v najblizSich dvoch rokoch najvacsi vplyv na inflaciu? Alebo
inak rast cien, ktorych tovarov a sluZieb bude najvyssi?

Al:

Dobre, pod'me si to rozobrat’ systematicky a zrozumitelne pre bezného Citatel'a. Ked’
hovorime o inflacii v najbliZSich dvoch rokoch v EU a eurozéne, ide predovietkym o
kombinaciu globalnych, regionalnych a vntitornych faktorov, ktoré ovplyviiuju ceny
rdznych tovarov a sluzieb.

1. Energia a paliva

e Elektrina, plyn, ropné produkty — ceny budu aj nad’alej vel'mi volatilné.

o Globalne ceny ropy, plynu a uhlia, geopolitické konflikty (napr. vojna na Ukrajine),
embargo alebo sankcie vo¢i Rusku mozu sposobovat’ prudké vykyvy cien.

o (Ocakava sa, ze rast cien energii bude mat’ najvicsi vahovy podiel na celkovej
inflacii, a to najmd v zimnych mesiacoch.

2. Potraviny

e Ceny obilnin, olejov, misa a mliecnych vyrobkov st vel'mi citlivé na:
o PolI'nohospodarsku produkciu a pocasie (sucho, zaplavy, extrémne pocasie).
o Logistiku a ceny paliv.
o Politiku dotécii a finan¢nt stabilitu sektora (napr. spominané spomalenie
CAP).



e (Ocakava sa mierny az stredny rast cien potravin, najmai tych, ktor¢ su citlivé na
dovoz alebo energeticky narocnu vyrobu.

3. Naklady na byvanie a sluzby

e Najmy a ceny nehnutel’nosti — stale rasta, hlavne v mestskych oblastiach s
nedostatkom bytov.

e Sluzby — doprava, zdravotnictvo, vzdelavanie, sluzby v cestovnom ruchu — ich ceny
rastil pomalSie nez energie a potraviny, ale stale vyrazne.

o Hlavnym faktorom je rychlost’ prenesenia rastu cien energii a mzdy do cien
sluzieb.

4. Doprava a logistika

e Ceny pohonnych hmét a leteniek — priamo ovplyvnené cenou ropy a geopolitikou.
e Nedostatok pracovnikov a vysoké mzdy v doprave mozu tlacit’ ceny nahor.

5. Technologie a spotrebny tovar

e Ceny elektroniky a automobilov mézu kolisat’ v zavislosti od dodavatel'skych
ret'azcov a cien polovodicov.

e Ocakava sa mierny rast alebo stagnacia; rast cien tu bude skor mensi ako u energii ¢i
potravin.

6. FiSkidlne a monetarne faktory

« Politika EU a ECB — ak déjde k zvysenému fiskdlnemu tlaku (napr. pozi¢ka 90 mld €
na Ukrajinu), alebo ak ECB zvysi trokové sadzby, inflacia sa moZe mierne
korigovat’.

e Dlhodoby efekt: rast cien moze byt’ kontrolovany, ale kratkodobo sa moze prejavit
tlakom v sektoroch citlivych na paliva a energie.

Hostitel’:

A na zaver sa e$te povenujme téme hospodarskeho rastu: - v EU - v eurozone - v jednotlivych
krajinach



Al:

Samozrejme, pod’'me sa pozriet’ na hospodarsky rast zrozumitel'ne a komplexne. Rozdelim to
na EU ako celok, eurozonu a vybrané krajiny, aby bol Citatel'sky prehl'ad jasny.

1. Hospodarsky rast v EU ako celku

« Po naroénych rokoch 2022-2025 zaznamenava EU mierne oZivenie, ale rast je
nerovnomerny a zranitel’ny.
e (Ocakava sa rast HDP na trovni 1,5-2 % ro¢ne pre rok 2026.
o Hlavné faktory:
o Stabilizacia energetickych cien po energetickych Sokoch.
o Pokracujuce investicie do obnovitelnych zdrojov a zelenych technologii.
o Efekty fiskalnej discipliny a monetarnej politiky ECB.

2. Hospodarsky rast v eurozone

« Eurozéna ma tendenciu rast mierne pomalSie nez EU ako celok, najmi kvoli velkym
ekonomickym vaham ako Nemecko a Franctzsko, ktoré celia strukturalnym
problémom (napr. starSia populécia, nizsi rast produktivity).

e Prognoézy HDP eurozony na rok 2026: 1,2—1,8 %, s rizikom spomalenia v pripade
geopolitickych Sokov alebo novych energetickych problémov.

e Pozitivne faktory:

o Investicie do digitalnych a ekologickych technologii.
o ZlepSovanie obchodnych vztahov s tretimi krajinami.

3. Hospodarsky rast v jednotlivych krajinach (vyber)

e Nemecko: 1,0-1,5 %, hlavné rizika: exportna zavislost,, vysoka energeticka naro¢nost’
priemyslu.

e Francuzsko: 1,3-1,8 %, podpora zelenych technolégii a investicii do infraStruktary.

o Taliansko: 0,8-1,5 %, problém: vysoky verejny dlh a nizka produktivita.

o Spanielsko: 1,5-2.,2 %, rychlejsie oZivenie v sluzbach a cestovnom ruchu.

e PolP’sko: 2,0-2,5 %, podpora investicii do priemyslu a digitalizacie.

« Ceska republika: 1,5-2,0 %, vyrovnavanie ekonomickych dopadov inflacie a
energetiky.

e Madarsko: 1,8-2,3 %, stabilny doméaci dopyt a investicie do energetiky a
infraStruktiry.

e Slovensko: 1,5-2,0 %, kombinacia priemyselného rastu a podpory investicii do
zelenych technologii.

Zhrnutie

« Rast EU a eurozény bude mierny, stabilizujici sa po turbulentnych rokoch.



o Najvacsi pozitivny vplyv budi mat’ investicie do ekologickych a digitalnych
technologii.

o Rizika: geopolitické napétie, energeticka zavislost’ a inflacia.

e Individualne krajiny sa liSia podl'a Struktary ekonomiky, z&vislosti od exportu a
schopnosti investovat’ do buducnosti.

Hostitel’:
Mozes uviest’ vSetky eurdpske krajiny vez ohl'adu na to ¢i s, alebo nie s v EU? A mozes ich
uviest’ v prehl'adnej tabul’ke tak, aby boli usporiadané od najvyssSieho rastu smerom k

evw e

Al:

Samozrejme, moZeme pripravit’ prehl'ad vSetkych euréopskych krajin, s tdajmi o
o¢akavanom hospodarskom raste, pri¢om rozlisujeme ¢lenov EU a eurozény a aj ostatné
europske Staty, aby citatel’ ziskal Uiplny obraz. Pre jednoduchost’ tu uvddzam stru¢ny prehl’ad
s odhadovanym rastom HDP na rok 2026. Ide o orientaéné odhady na najbliZSie roky (cca
2025-2026), aby boli citateIné aj pre bezného Citatel'a — nie o presnll prognoézu na desatiny
percenta.

Ocakavany hospodarsky rast v Europe (zoradené
Zzostupne)

Krajina EU Eurozéna Odhad rastu HDP (%) Poznamka
irsko ano ano 25-3,0 IT, farmacia, zahrani¢né investicie
Ukrajina nie nie 2,0-3,0 Obnova, vojnova ekonomika
Pol’sko ano nie 2,0-25 Investicie, doméci dopyt
Rumunsko ano nie 2,0-25 Rast miezd, infrastruktara
Litva ano ano 2,0-25 Export, energetika
Estonsko ano ano 2,0-25 Digitalizacia
Malta ano ano 2,0-25 Sluzby, turizmus
Albansko nie nie 2,0-25 Reformy, investicie
Cierna Hora nie nie 2,0-25 Turizmus
Kosovo nie nie 2,0-2,5 Verejné investicie
Srbsko nie nie 2,0-25 Priemysel, infrastruktura
gpanielsko ano ano 1,5-2,2 Turizmus, sluzby
LotySsko ano ano 1,8-23 Export
Mad’arsko ano nie 1,8-23 Domaci dopyt
Chorvatsko ano nie 1,8-23 Turizmus
Francuzsko ano ano 1,3-1,8 Verejné investicie
Belgicko ano ano 1,3-1,8 Stabilny rast

Rakusko ano ano 1,5-2,0 Priemysel



Krajina EU Eurozéna Odhad rastu HDP (%)

Holandsko ano ano
Finsko ano ano
Portugalsko ano ano
Slovensko ano ano
Slovinsko ano ano

Luxembursko 4ano ano

Island nie nie
Svajéiarsko nie nie
Norsko nie nie
Dansko ano nie
Ceska republika ano nie
Svédsko ano nie
Andorra nie nie
Monako nie nie
San Marino nie nie

Velka Britania nie nie

Grécko ano ano
Moldavsko nie nie
Nemecko ano ano
Taliansko ano ano
Rusko nie nie
Bielorusko nie nie

1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,5-2,0
1,0-1,5
1,0-1,5
1,0-1,5
1,0-1,5
0,8—1,5
0,5-1,5
0,5-1,0

AKko je mozné tabul’ku interpretovat’?

Poznamka
Logistika
Zelené ekonomika
Turizmus
Automobilovy priemysel
Export
Finanéné sluzby
Energetika
Stabilnd ekonomika
Ropa a plyn
Energetika
Priemysel
Technologie
Turizmus
Sluzby
Turizmus
Slabsi rast po Brexite
Vysoky dlh
Nestabilita
Slaby priemysel
Strukturalne problémy
Sankcie
Izol4cia

o Najrychlejsi rast: vychodnéa Eurdpa a krajiny obnovy

e Stred EU: mierny rast, brzdi priemysel a energia
e Eurozona: rast pomalsi neZ mimo eurozony

« Staré ekonomiky (Nemecko, Taliansko): pod priemerom EU

Hostitel’ :

Dakujem za itatel'sky zrozumitelné podanie zakladnych faktov o financovani EU a o
o¢akéavanych trendoch v tejto oblasti.

Al:

Dakujem aj ja. Mojim cielom bolo podat’ tému tak, aby bola zrozumitePna aj pre &itatela,
ktory sa denne nezaobera eurdpskymi rozpoc¢tami, inflaciou ¢i makroekonomikou, no

zaroven aby nestratila vecnost’ a presnost’.

Ak by som to mala uplne stru¢ne uzavriet’:



« finanéna politika EU sa dnes pohybuje medzi tlakom na stabilitu a potrebou
reagovat’ na Krizy,

o inflacia sa sice postupne upokojuje, ale rizika nezmizli — najma v oblasti energii,
sluzieb a verejnych financii,

o financovanie Ukrajiny je novym a dlhodobym faktorom, ktory meni sposob
uvaZovania o rozpoéte EU,

e hospodarsky rast v Eurépe bude skor mierny a nerovnomerny, pricom rozdiely
medzi krajinami sa budi eSte zvyrazinovat.

Rozhovor sa skoncil, ale poznanie pokracuje.

Pre navrat do webovej aplikacie zatvorte tento dokument.



